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Revisitando Probabilidades e Algebra Matricial. Valor Presente e Célculo de Retornos. Andlise Descritiva e Nogdes
de Séries Temporais. O Modelo de Retorno Esperado Constante. Simulacédo de Monte Carlo. Risco e Retorno na
Teoria do Portfélio. Modelo de Fator Unico e Modelos Multifatoriais. Precificacdo de Derivativos e o Modelo

Binomial. Gestédo Ativa de Portfélios.

PROGRAMA

(preliminar, sujeito a alteracdes)

SESSAO | DATA CONTEUDO METODOLOGIA
12 09/09 |e Apresentacdo do plano do curso
e Algebra Matricial Exposicdo
e Estatistica descritiva e inferéncia Debates
o Nogdes de Séries Temporais

Leituras Recomendadas:
BODIE et al. (2011) — Cap. 5.
HEIJ et al. (2004) — Cap. 1 e Apéndice A.

22 16/09 |e O Modelo de Retorno Esperado Constante Exposicdo
e O Modelo de Passeio Aleatério Debates
e Simulacdo de Monte Carlo Seminario do Tema
e Boostrapping (20-30 minutos)
e Probabilidade e Teste de hipéteses

Leituras Recomendadas:
BODIE et al. (2011), Cap, 5, 7
HEIJ et al. (2004), Cap. 7; Brooks (2008), Cap. 12
32 23/09 e Valor Presente e Aritmética dos Retornos
e Risco e Retorno na Teoria do Portfolio Exposicéo
(MARKOWITZ, 1952) Debates
A proposta original Seminéario do Tema
Estimando os insumos do modelo (20-30 minutos)
A algebra matricial
Construindo a Fronteira Eficiente
As vendas a descoberto
ExtensGes do modelo
Leituras Recomendadas:
COPELAND et al., (2005) — Cap. 4 e 5
DANTHINE e DONALDSON, (2005) - Cap. 4 a 6
BODIE et al. (2011) —Cap.6a7
SANTOS e TESSARI (2012), FAMA e FRENCH (2015),
JARROW (2014)
42 30/09 |e Modelo de Fator Unico, estimacao e utilizaco
e O Modelo de Precificacdo de Ativos Financeiros - | Exposi¢éo
CAPM (SHARPE, 1964; LINTNER, 1965; MOSSIN, | Debates
1966) Seminario do Tema

e O Modelo de Precificacdo por Arbitragem - APT (20-30 minutos)

CEPEAD - Faculdade de Ciéncias Econémicas - UFMG
Avenida Antonio Carlos, 6627 — Pampulha — 31270-901 — Belo Horizonte, MG
Telefones: 3409-7050 / 3409-7053 / 3409-7129
www.cepead.face.ufmg.br




- UFMG CEPEAD

FACULDADE === CENTRO DE POS-GRADUAGAO E

pE IENCIAS PESQUISAS EM ADMINISTRAGAO
ECONDMICAS

(ROSS, 1976; ROLL e ROSS, 1980)

e Os Modelos Empiricos 3, 4, ... n fatores
Fama e French (2015, 2016); Carhart (1997)
Leituras Recomendadas:

DANTHINE e DONALDSON, 2005 - Cap. 7 e 13

BODIE et al. (2011) — Cap. 8 a 10 e 13

5a 07/10 |e Precificagdo de Derivativos e o Modelo Binomial
e Opcoes, Futuros Exposicéo
e Swaps, Outros Debates
Seminario do Tema
Leituras Recomendadas: (20-30 minutos)
COPELAND et al., 2005 - Cap. 7e 8
BODIE et al. (2011) — Cap. 21 a 23.
KOZIOL (2014).
62 14/10 |e Gestdo Ativa de Portfélios
e O modelo Treynor — Black (1973) Exposicao
e O modelo Black — Litterman (1992) Debates

Seminario do Tema

» Novas propostas (2030 minutos)

e Liquidez, Custos de Transag&o e Execucéo.

Leituras Recomendadas:
BODIE et al. (2011) — Cap. 27
DANTHINE e DONALDSON, (2005) - Cap. 14
KIRBY e OSTDIEK (2010); TU e ZHOU (2011)
PFLUG et al. (2012); CALDEIRA et al. (2013); DE
JONG (2018)

7 21/10 |e Apresentacdo e Discussdo do Artigo (grupos) Seminarios/Debates
82 04/11 |e  Avaliagéo final Prova
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TEXTOS E DOCUMENTOS DISPONIVEIS NA WEB

Quase a totalidade de artigos estdo accessiveis no portal de Periédicos da CAPES.

(https://www.periodicos.capes.gov.br/)

Apostila da disciplina e bancos de dados disponibilizados no Moodle

SISTEMA DE AVALIACAO

Critérios de avaliacao:

Descrigao Fracao

Prova Final 40 %
Exercicios 20 %
Seminarios e Participacdo em Sala 20 %
Artigo Publicavel 20 %
Total 100 %

A Avaliacédo final tem duas partes, tedrica e pratica, sendo a tedrica sem consulta.

Os exercicios sao individuais, disponibilizados e entregues via Moodle.

O Seminario é realizado por grupos definidos no primeiro encontro

O artigo podera ser feito em grupo de no maximo dois alunos e devera ter natureza aplicada, utilizando-
se de modelagem quantitativa, na analise empirica de algum problema, tema e/ou modelo da Teoria de
Financas. Podera ser também uma replicagdo de alguma metodologia de artigo publicado em journals
(A segundo o Qualis CAPES da Area) para a realidade do mercado brasileiro (Se essa for a opgéo dos
alunos, o artigo original devera ser entregue ao professor para avaliacao e discussdo até a quinta aula
do curso).

METODOS E INFORMACOES ADICIONAIS

Métodos Utilizados: Encontros semanais de 4 horas-aula, usualmente compreendendo: Aulas
expositivas e seminarios de aplicacdo. Para cada sessdo, o aluno devera elaborar uma apresentacao
sobre o tema a ser tratado; um aluno sera sorteado e apresentara o conteado na forma de seminario e
os demais colegas deverao discutir o tema apés a primeira apresentacao, assinalando principalmente,
as possibilidades de aplicagéo, as limitacdes e os cuidados necessarios para aplicacdo de determinada
técnica. Cada aluno sera responsavel por no minimo um seminario.

As aulas usam os métodos:
» Exposi¢cao dialogada, que combina a explicagdo do conteudo pelo professor com uma elevada
participacdo dos alunos (Aula sincrona).
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* Leitura, desenvolvida pelo aluno antes da aula correspondente e revisados em classe (assincrona).

» Seminarios, com apresentacgao e discussao de argumentos tedricos, a serem indicados pelo professor
(sincrona e assincrona).

* Resolugao de exercicios de aplicagao de conceitos (assincrona).

Cada semana sera disponibilizado uma hora de atividades sincronas (Microsoft Teams ou Google
Meets), que envolvem solu¢do de davidas, aprofundamentos, que podem ser agendadas de preferéncia
de forma grupal.

Recomendacdes: O curso sera fundamentado em uma carga expressiva de leitura em inglés.
Adicionalmente, é exigida do aluno dedicagdo na conducédo dos exercicios extraclasse, na preparacéo
dos seminarios e participacdo nos debates. A disciplina ndo tem pré-requisitos. Entretanto, recomenda-
se que o aluno tenha proficiéncia no conteddo de alguma das disciplinas relacionadas a Teoria de
Financas. Esperam-se, também, conhecimentos basicos de programacado, R, estatistica, métodos
guantitativos.

APLICATIVOS E SOFTWARE DE APOIO

« Office Online (UFMG): E necessario que o aluno crie sua conta gratuita do office online da UFMG
para acessar documentos e planilhas online.

* Moodle UFMG: Material de Apoio, aulas, links e outros serdo disponibilizados nessa plataforma

« Microsoft teams: canal para apresentagfes sincronas (video aulas), caso seja possivel e necessario.
Para acessar a pagina do Microsoft teams o link ser& disponibilizado pelo e-mail cadastrado na
minha.ufmg e no Moodle.

« Alternativamente para aulas sincronas serd usado o Google Meets. Igualmente 0 acesso sera
encaminhado ao e-mail da UFMG e no Moodle

» Socrative: para realizacdo de quiz e controle de presenca.

« Google lens: Lente do Google é um aplicativo de reconhecimento de imagem desenvolvido pela
Google que pode ler textos, escrita manual e fazer conversoées inclusive com OCR.

* Adobe ou leitores de PDF: leitor de PDF para acessar documentos e textos.

« Imprescindivel: Ter instalado os softwares R (https://www.r-project.org/) e RStudio
(https://rstudio.com/)

Mais informag&o e material adicional
https://sites.google.com/site/robertiquiapaza/disciplinas/metodos-computacionais-financas
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